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MTRADER

Perspetivas

Contas e atividade que marcam o mundo no meio de uma pandemia

Espera-se uma semana muito preenchida pela earnings season norte-americana (ver tabela de Resultados EUA neste
documento), onde as atengdes devem estar voltadas para os outlooks, no sentido de se captarem sinais sobre as perspetivas
das empresas para os préximos meses. Pese embora as intengdes dos lideres mundiais em comegarem a abrir gradualmente
as economias, face aos sinais de estabilizacdo da pandemia Covid-19, é natural que, dada a atual incerteza, algumas cotadas
possam retirar o Outlook anual, um movimento que alias ja temos vindo a assistir. No plano macroeconémico é esperado que
os valores preliminares de atividade apontem para um agravamento do ritmo de contragdo na industria e servigos, tanto na
Zona Euro como nos EUA.

Evento Esperado ™ Anterior @

PMeira  Porgal 1000 PRMLIMELY oo sseee s nsenee e OO
Peira Espanha 0900  Balanca Comercial (lev.) J508m
Memanha 10:00  Zew Survey (abr.) 41,00 49,50

Amanha 10:00 Zew Survey - Stuacio Actual (abr) =75,00 -43.10

LEM 10:00  Zew Survey (abr.) . -48.50
................ EUA ... 500 ‘VendssdeCacasUsadas (MIIMAE) .............cccoveememcnsessnsnscnssnd DO, S00%
4Melra Reind Uinido 0r.00 Il'tlagéb (mar.) 1.60% 1,70%
Feing Uinido 0700  Infacio Core (mar. ) 1,60% 1.70%

Franga 0745  Confanca dos Consumidores (abr.) .00 95,00

Franga 0745  indice Confanca Industrial (abr.) 80,00 98,00
................ UEM  ....1500  Confacadosconsumdores(abe ) =~ cBE0 -1060
S*feira Japao 0130 PMI Indusiria (abr. P) - 4480
Japda 01:30  PMI Senvigos (abr, P) - 33,80

Japao 06:00  Leading Indax (ev. F) . 9210

Japéo 0600  Comncdent Index (v, F) - 95,80

Alemanha 0700  Confanca dos Consimidores (GK) (mai) -1,80 2,70

UEM 09:00  PMI industria (abr. P) 39,00 44 50

LEM 0200 PMI Servicos (abe. F) 25.00 %40

Feing Linida 09:30 PMI Indisinia (abr. F) 40,00 47,80

Feino Unido 09:30  PMI Servcos (abe. B) 200 3450

EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 4500k 5245k

EUA 14:45 PMI Indissria (abr, P) 3830 48,50

Bl 1445  PMI Servicos (abr. P) 32 50 39,80
................ BUA_ ...1500 \Verdadecasasrovas(mjimar) . -1500%  -4.40%
G*feira Feing Unido 00 Condanga dos Consumidones (Gk) (abr, F) 40,00 -34,00
Japdao 00:30  Indacdo (mar) 0.40% 0,40%

Fieino Unido 0F:00  Vendas a Peaho exclundo Aulbmivess e Combusivels (mar.) -4 Bl 0,50%

Reing Unido 0700  Vendas a retalho (h) (mar.) -5,00% 0,00%

Espanha 08:00  IPP (W) (mar.) - 220%

Alemanha 0300 IFO (abr) 50,00 85,10

Aemanha 0200  IFQ - Expecialvas (abr.) 75.00 79,70

Almanha 0=:00 IFO - Stuacdo Acual (abr) 81,00 93,00

EUA 1330  Encomendas ¢e Bens Duradourcs (mar. P) -12 00% 1,205

EUA 13:30  Encomendas de Bens Duradourcs exdl ranspories (mar. P) -5.00% -0,60%

EUA 1500  ing. Contanca Universidade Michigan (abr. F) 69,00 71,00

{Bl-Vanacio hombdoga: (mi-Vanacde mensal P-Vialr prelownar; F-Vabr fnal K-mal M-Mabdes, B Md Mlhdes
" Estimativas de consense 2 TR0 = Vil relotivn a0 periodh anferior
Fonte: Bhomberg Finance | F, Mllaarsum imvestmant banking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa

I N g T Proso-Aio

Ifeira AA  SAPSE 138,89 113,06 122,23
BHP Group PLC GE!p 7462 131580 -1 ,3% 153377
.......................... Associsled BriishFoods PLC  GBp 1571 198400 ~ 23% BBX%
4%eira Heineken NV EUR 45,18 78,44 4,9% 8435
06:00 Ericsson SEK 290,28 86,60 B8,3% 81,13
Schindler Holding AG CHF 2354 226,40 6.4% 214,80

AA  STMicroelectronics NV EUR 2027 21,39 -3,2% 2563

Sfeira AA  Dassaull Systemes SE EUR 36,30 137,45 6.1% 139,95
06:20 Volvo AB SEK 26478 124,40 -2,0% 155,45

AA  Credit Suisse Group AG CHF 20,26 793 -8,0% 11,39
R 07:30 UPMKymmene Oy . . ER o 1304 Bt 00% 2131,
6*feira Sanofi EUR 108,60 86,57 6.8% 49,91
Eni SpA EUR H2A 8,59 8.8% 10,66

06:00 Neste Oyj EUR 22,51 2927 0,5% 36,46

* Vabres em mil mihdes, Prego-alo baseads em esimativas o¢ consenso de analistas (Blbomberg)
Cap. Bokista, Cotagdo & Freqo-Aho em moeda bcal Var, 55 - vanagao 5 sesshes a0é 17 oe feverairo de 2020
Cotacao ge empresas brfancas (FLC) em pences

Fonte: Milsnnium investment banking, Bloombery
Resultados EUA
B = ey e e
Pfeira  DF .81
Ieira AA Goca-cola ColThe 5206 3 543 .ﬂﬁ -1.92% 50,444 sa 29
OF  Hetfix S1856 A2 05 1409% 51873 574
14:00 Philip Mormis InfemaBional kn $121.4 §77.56 348%  $113 8581
Lockheed Martin 51132 401,51 822% 579 1508
OF  Texas Instrurments £106,0 11355  544%  $1011 4315
AL Prologis 66,7 §80 ¥2 -165% 50,340 0.9
OF  Chubb 5537 S8 -2 B5% 52582 2857
A4 HCA Healhcare- &30 115,65 T.03% 52466 1285
dfeira  AA  ATAET 5224 ] §31.23 163% 50842 4
A% Themmo Fisher Scentific $131.0 $331.58 44T% s2TR 86,04
AA Baogen 506 £342 85 6.709% &7 604 338
DF  C8X S4B 4 862717 A0 80942 286
AA Kimberly-Clark B85 S141.94 7.85% 52016 =10 1T (3720) £141.71
Lam Ressarch 06 $279.02 803% s3an $2.51 3T (3720} 301,638
OF  Las Vegas Sands $35.9 470 A.78% (80,133 41,89 AT (3720) $65,20
oo OF  KinderMomgan o $339  $1497  254% $043  $339  1T(320)  $1898
feira OF  Iniel 5}.‘53 4 560 35 564% 51278 518,74 1T {320y 564.03
AA ERLily & 51505 E157.29 TOH3% 51477 8545 1T (3520) 145 85
MexiEra Enargy $1205  SM528  040% S2203 &4 77 TR0 s256.4
AA  Union Pacific s101.7 $149 89 0.78% §$1918 55,08 1T (320} $162.1
af A Products & Chemicals 48,9 $221.50 058% $2085 $2.16 M ST
Edwards Lilesciences 4T 4 L2284 6029 %1330 $1.09 1T (3200 £21935
6%eira 1130 Verizon CommunicaBions. SH1 B 558 45 1.78% S1.24 532 44 1T (37200 56029
T-Mobile US 1118 580,99 583% $1.018 1143 1T (3720} 10427
Amencan Express 704 88730 .TR4% 81813 51056 1T{320)  $109.40
Amencan Electne Power Co 2427 $845.348 0.08% %1133 8433 1T (3200 584 63

* Wakes e o rmaihdes; Prego-abe, EPS & & Vendal Bassaas o sI0mathas ob corsents o8 analite: (Bbamber),
Var 55 - vaniagdo 5 secser afé 17 oo abel de 2020, AA -Anies o abaura de Wall Streel OF - Depos do fecho
Fonfie: Milannum mvesimen bariing. Bloomberg

Semana Passada

Semana ambigua para 0 mercado de agdes, onde na Europa a generalidade dos indices apresentou quedas (com o Dax a ser a
excecao). Ja nos EUA e Asia a semana foi positiva. Periodo foi marcado pelo arranque oficial da earnings season nos EUA,
com a Banca americana a ser a primeira a apresentar contas (Wells Fargo, JPMorgan, Citigroup, BofA e Morgan Stanley).
Aparentemente a pandemia entrou numa fase de estabilizacdo e isso trouxe @nimo aos investidores. Alguns Governos
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comegaram a revelar intengbes de reabertura da economia, com Espanha a ser o primeiro pais europeu a levantar
parcialmente as restricdes de lockdown, trouxe algum &nimo aos investidores. Semana foi marcada pelo corte de perspetivas
econdmicas por parte do FMI. Em foco esteve ainda a revisdo do Outlook para negativo dos cinco sistemas bancarios
europeus, incluindo Portugal, por parte da Moody’s e o alivio temporério do capital nas atividades de frading. J&4 a associagao
europeia de fabricantes automoveis afirmou que os registros de veiculos de passageiros cairam 52% em termos homoélogos no
més de margo. No plano macroeconémico a China apresentou bons dados na Balanga Comercial e na economia. Nos EUA os
pedidos de subsidio de desemprego demonstraram um decréscimo superior ao esperado. As declaragdes de Trump e as
noticias de que o medicamento (remdesivir) da Gilead estd a demonstrar bons resultados contra os sintomas graves do
coronavirus foram também temas de destaque. Os pregos do petroleo apresentaram uma queda muito acentuada (-19,73%),
com a procura a atingir niveis muito baixos devido & propagagdo do coronavirus.
Europa Fecho 55 YD Outros [ 55 ¥TD

DAX 10625,78 0.58%  -19.80% S&P 500 287456 3% -1103%  MSClEmergerias 901,31 1.48% -19,1%
CAC 40 449901 0,17% -4 T4% Dow Jones 44249 2%  -1505% Crude 18,27 -1973%  -70,1%
Eurg Siox 455 0,33% -2203% MASDAC 100 883241 T.21% 1,14% Eura-Dalar 1.0857  -0,75% -3.2%
PS20 4T 0,579 -10,98% Mikkei 225 1885T.26 205%  -1580% Libra-Euro 1.1501 0,89% -2,54%
Fogse 100 578696 -0.95% -23.3T% Hang Seng 2038000 033%  -1351% Us 10v 064%  -T.73pbs -127.57pbs
IBEX 35 BB7S,B0 -2 TE%  -2B.00% Shanghai 283849  150% -6, 549 Bund 10 04T%  -125pbs  -28.Tphbe

O PSI20 caiu 0,57% para 4.172,21.
Psi20  fseor | 58 | 1M | Sentimento' |

Altri Recursas Naturais 4 88% 42 07% 4k
Jeronima Martins Retalho 4 85% 2 62% 3
NOS Telecomunicagbes 3,70% 18 63% 4k
CTT Industrial 283% 14.81% £
Novabase Tecnolégico 2.29% 7.20% L
Sonae Retalho -3 60% 21 Bd% 4
Ibersal Viagens & Lazer 4,25% £,15% &
BCP Banca 4.37% -5,15% Ak
Galp Energia Petrolifero 5.27% 9.04% i@
Mota Engil Construgao -10,09% 3.20% 3

Na Zona Euro ...

Eroson s | 55 | | Someno |

Danane Alimentacdo & Bebidas 857% 8 46% Ik
Mokia Oy Tecnoldgico 7.05% 2% Ik
Kering Retalho 6.27% 2873% Ik
Asmi Holding My Tecnoldgico 6.22% 812% <k
Sanofi Farmacéutico 5.41% 10,35% Ak
Banco Santander Banca -8 50r% 491% 4k
Enp Parnbas Banca -10,33% 127T% s
Ing Groep Ny Banca -10,57% 384% @&
BEVA Banca -1,32% 553% 4
Unibail-Rodameo- Imaokiliaric -11,63% T.32% i
Nos EUA...
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Dowdones _Jsetor | 88 | M [ Sentimento' |

UnitedHeaith Farmacéutico 10,01% 18,97% 1k
P&G Bens de Consumo pessoal 8,75% 5.46% &
Wal-Mart Retalho B47% 10,78% 4
Microsoft Tecnoldgico 8,15% 21,85% &
Johnson&Johnson Farmacéutico 7.64% 11,30% s
Travelers Cos Sequrador -4 26% 8.98% 14
DowDuPont Quimico -5,83% 6.53% 4+
Caterpillar Industrial -6,98% 16,07% Lk
JF Morgan Banca -7.38% 1.51% Ak
American Express Servigos Financeiros -1.84% 0.94% 4
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessbes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagéo entre volume médio das dltimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragbes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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